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Kundeninformation Uber die Ausfihrungsgrundsatze
der VB Kamen-Werne eG fiir Privatkunden

(gem. Nr. 2 der Sonderbedingungen fir das WP-Geschaft)
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Allgemeine Grundsatze

Regelungsbereich

Die nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsatze der Bank gelten fir die Ausfiihrung von
Kundenauftrégen, die unter  den Geltungsbereich der Sonderbedingungen fur das

Wertpapiergeschaft fallen.

Geschaftsarten

Die Bank wird Orders des Kunden entweder als Kommissionsgeschaft oder als
Festpreisgeschaft ausfiihren. Fuhrt die Bank Orders als Festpreisgeschaft gemaf3

der Sonderbedingungen fir das Wertpapiergeschaft aus, entspricht sie ihrer
Verpflichtung zur bestméglichen Ausfiihrung, wenn der mit dem Kunden vereinbarte
Preis der jeweils aktuellen Marktlage entspricht.

Weisungen des Kunden

Die Bank wird Weisungen des Kunden zur Orderausfuhrung bericksichtigen, soweit dies
aufgrund der an den jeweiligen Markten geltenden Handelsbedingungen mdglich ist.
Sofern der Kunde eine Weisung zur Orderausfiihrung erteilt, kommen die im Folgenden
aufgefuhrten Ausfuhrungsgrundsatze der Bank und damit die Verpflichtung der Bank zur
bestmoglichen Ausfiihrung nicht zum Tragen.

Orders mit Order- oder Limitzusatzen, wie z.B. ,Interessen  wahrend” (,IW”) oder ,Stopp
Loss”, werden von der Bank als Orders mit Kundenweisung eingestuft. Die Ausfihrungs-
grundsatze der Bank finden keine Anwendung.

Werden sonstige individuelle  Absprachen zwischen der Bank und dem Kunden
hinsichtlich der Ausfihrung von Orders getroffen, so werden Orders des Kunden, die auf
diesen Absprachen beruhen, von der Bank als Orders mit Weisung eingestuft. Die
Ausfihrungsgrundsatze der Bank finden keine Anwendung.

Behandlung von weitergeleiteten Kundenauftragen

Bringt ein Kunde der Bank im Rahmen seiner Dienstleistungstatigkeit die Order seines
eigenen Kunden (,Drittkunde”) Giber die Bank zur Ausfiihrung, so wird die Bank diese
Ausfihrungsgrundsatze bei der Ausflihrung dieser Orders anwenden.

Ubermittelt ein Kunde Weisungen des Drittkunden an die Bank, so wird diese die ihr
Ubermittelten Weisungen des Drittkunden bei der Ausfihrung der Order beriicksichtigen.
erteilt der Kunde eine von den Weisungen des Drittkunden abweichende Weisung, so
wird die Weisung des Kunden bei der Orderausfiihrung berticksichtigt.
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Eine differenzierende Einstufung des Kunden (Privatkunde, Professioneller Kunde) wird
durch die Bank nur berticksichtigt, sofern aus der weitergeleiteten Order eine Information
Uber die Kundeneinstufung ersichtlich ist. Fehlt diese Information, unterstellt die Bank die
Ordererteilung durch einen Privatkunden.

Verhalten bei Marktstérungen

Kommt es zu Marktstérungen oder sonstigen auBergewdhnlichen Situationen und ist
daher eine Ausfiihrung nach diesen Ausfiihrungsgrundsatzen nicht mdoglich, wird die
Bank die von der Marktstérung beeintrachtigten Auftrage nach pflichtgemaBem
Ermessen unter Wahrung der Kundeninteressen gem. § 384 HGB ausfuihren.

Bestimmung der Ausfiihrungsplatze

Bildung von Produktgruppen

Im Zusammenhang mit der Ausfiihrung von Kundenorders fasst die Bank die
relevanten Finanzinstrumente zu Produktgruppen zusammen (siehe Anlage 12).

Relevante Kriterien zur Erzielung des bestmdglichen Ausfliihrungsergebnisses

Zur Erzielung des bestmoglichen Ausfiihrungsergebnisses von Kundenorders
berticksichtigt die Bank insbesondere folgende Kriterien:

¢ Preis des Finanzinstrumentes
e mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten

Werden die oben genannten Faktoren maB3geblich durch nachfolgende Faktoren
beeinflusst, so werden diese angemessen berticksichtigt:

e Geschwindigkeit der Ausfiihrung

e Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung
e Wahrscheinlichkeit der Abwicklung
e Umfang und Art des Auftrages.

Gewichtung der Kriterien

Die Bank gewichtet die vorgenannten Kriterien unter Bertcksichtigung der Merkmale des
Kunden, des Kundenauftrages, des Finanzinstrumentes sowie des Ausfiihrungsplatzes.
Die Gewichtungsfaktoren kénnen der Anlage 12 entnommen werden.
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Festlegung der Ausfiihrungsplatze

Die Bank analysiert unter Berlcksichtigung der relevanten Kriterien und deren

Gewichtung mdégliche Ausfiihrungsplatze und legt je Produktgruppe denjenigen
Ausfiihrungsplatz fest, an dem aus Sicht der Bank grundsatzlich das im Interesse des
Kunden bestmdgliche Ergebnis erzielt werden kann. Die im Rahmen der Analyse
ermittelten Ausfihrungspldtze sind der Anlage 12 zu entnehmen.

Ausfuhrung von Auftragen auBBerhalb eines organisierten Marktes oder Multilateralen
Handelssystems

Fur bestimmte Produktgruppen sehen diese Ausfiihrungsrundsatze die Ausfiihrung
von Auftragen auBerhalb eines organisierten Marktes oder Multilateralen
Handelssystems vor. In diesen Fallen wird die Bank vor Ausfiihrung eine ausdrickliche
generelle Zustimmung des Kunden zur Ausfiihrung von Auftragen an diesen
Ausfihrungsplatzen (,OTC- Zustimmung”) einholen.

Behandlung von Zeichnungsauftragen fur Neuemissionen

e Eigene Emissionen der Bank

Die Bank erftillt ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfliihrung, indem sie
Zeichnungsauftrage in von ihr 6ffentlich oder nicht 6ffentlich angebotenen Wertpapieren
durch Annahme des Zeichnungsauftrages sowie Zuteilung der Wertpapiere an den
Kunden ausfuhrt.

e Fremdemissionen

Die Bank erftillt ihre Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfliihrung, indem sie
Zeichnungsauftrage in Fremdemissionen an das Konsortium/den Emittenten
weitergibt und gemal den Vorgaben des Konsortiums/des Emittenten eine
Zuteilung der ihr Uberlassenen Wertpapiere vornimmt.

Behandlung von Kundenorders in Investmentanteilen

Fuhrt die Bank Kundenorders in Investmentanteilen im Rahmen von Festpreisgeschaften
aus, so erfillt sie ihre Verpflichtung zur bestmdéglichen Ausfiihrung der Order, indem sie
die Order zum nachstmoglichen von der Kapitalanlagegesellschaft festgestelltem
Ausgabe-/ Rlicknahmepreis ausfihrt.

Fihrt die Bank Kundenorders in Investmentanteilen, bei denen die Preisbildung unter
Berlicksichtigung § 23 Investmentgesetz vorgenommen wird, im Rahmen eines
Vermittlungsgeschaftes aus, so fallen diese Geschafte nicht in den Geltungsbereich dieser
Ausfihrungsgrundsatze.



Bestimmung von Ausfiihrungspartnern

Fuhrt die Bank die Kundenorder nicht selbst aus, sondern lasst die Order durch einen
Dritten ausfihren, so wird sie bei der Auswahl des Ausfihrungspartners die unter 2b)
genannten Kriterien bei der Auswahl eines geeigneten Ausflihrungspartners
entsprechend bericksichtigen.

Die Bank uberprift regelmaBig die Ausfiihrungsqualitat des Ausfihrungspartners.
Sofern der Kunde eine Weisung zur Orderausfiihrung erteilt, wird diese Weisung an den
Dritten zur Berticksichtigung bei der Ausfiihrung weitergegeben. Die Einhaltung der

Weisung wird durch die Bank Gberwacht.

Produktgruppen, bei denen Kundenorders Uber Dritte zur Ausfihrung gebracht werden,
sind in Anlage 12 aufgefihrt.

Anlage 8: Ausfiihrungsgrundsatze



